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1. Cenario Macroecon6mico —Paulo Pereira Miguel

Mantemos a avaliacdo que fizemos no fim de 2008 que este ano seria marcado por fortes oscilagdes nos
precos dos ativos financeiros, cenario que definimos como “bipolaridade”. Tal fenémeno deriva da tensdo
entre a contragao do crédito e da demanda privada a nivel global e o esforco das autoridades para compensa-
la por meio de macica expansao fiscal e monetaria. Momentos de otimismo devem ser esperados, conforme
as agles das autoridades por vezes parecam estar vencendo e a atividade econdmica mostre alguns sinais de
ter encontrado um fundo (ou, no minimo, de reducdo do ritmo de piora). Por outro lado, a profundidade da
recessao e os efeitos defasados em termos de emprego e renda mostram que o periodo de recessao tem
chances de se prolongar por mais tempo, no que alguns economistas definem como padrao “L”, que é raro e
se assemelha na experiéncia moderna a trajetdria japonesa, ao invés do padrao “V” ou “U” de recessbes mais
tradicionais.

O problema do padrao “L” de recessao é o continuo acimulo de problemas, na medida em que a persisténcia
das condicOes recessivas mina gradualmente nimero crescente de empresas antes sadias e compromete de
forma mais perene a rentabilidade do investimento e a geracdao de riqueza. Problemas de financiamento se
acumulam e empresas endividadas véem o peso de suas obrigacdes crescer em relacao a geracdo de caixa. A
criacdo de emprego nestas condigdes permanece fraca e as bases fiscais do estado sao fragilizadas. Ja nao é
descabido considerar um cenario como esse dentro do rol de probabilidades, embora ainda minoritaria, em
uma analise que incorpore 2010 e além, caso as iniciativas dos governos fracassem em restaurar algum
dinamismo. Neste caso, teriamos tensGes renovadas nos mercados emergentes e fragilizagdo crescente de
grande niimero de paises.

No entanto, no curto prazo, talvez nos préximos poucos meses, ha uma possibilidade de recuperacao da
atividade industrial global, tendo em vista o forte ajuste de estoques ocorrido nos ultimos meses e a entrada
em vigor do pacote de estimulo fiscal americano, que podera impactar o consumo privado ja no segundo
trimestre. Além disso, ainda de forma incipiente, os indicadores de confianga industrial nos EUA, Europa e
China mostraram estabilizacdo e, no caso de China, houve melhora importante nos indicadores prospectivos
de producdo. Sendo assim, estamos atentos as possiveis surpresas positivas que podem decorrer destes
fatores nas proximas semanas, apesar da permanéncia de condicOes financeiras e crediticias pouco
favoraveis.

No Brasil, os efeitos da recessao mundial foram largamente sentidos no quarto trimestre. Ja esta claro que a
recuperacdo da atividade econémica sera relativamente lenta, dado o choque negativo de grandes proporcoes
em nossos termos de troca, que eliminou em apenas seis meses os ganhos acumulados entre 2005 e meados
de 2008, e a rapida desaceleragao do investimento. Tendo em vista a forte queda do PIB no quarto trimestre
do ano passado, a pequena recuperacao da industria em janeiro, apds queda de 20%, e as restricdes a
expansao de crédito, ndo ha motivos para crer em uma virada rapida da atividade. De posse dos Ultimos
dados, revisamos nossas projecoes de atividade e agora projetamos queda de até 1% no PIB em 2009.
Acreditamos que o desemprego atingird 10% ainda no primeiro semestre e que havera ligeira queda da
massa salarial real, restringindo o consumo das familias. O cenario mais adverso para o crescimento indica
que os riscos de inflacdo também estdo sendo reduzidos. Revisamos nossa projecao de inflagdo em 2009 de
4,8% para 4,3% e ndo descartamos um resultado proximo a 4%. Com isso, 0 espaco para a reducdo da taxa
de juros aumentou e vislumbramos a possibilidade de corte total de 4,5% até o terceiro trimestre, levando a
taxa SELIC para 9,25%.
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Por fim, mantemos por ora nossa expectativa de superavit comercial de US$ 10 bilhdes em 2009 e de déficit
em conta corrente de US$ 25 bilhGes, montante facilmente financiavel mesmo considerando a perspectiva de
reducdo dos investimentos diretos neste ano. O risco que nos parece importante monitorar € o de uma
deterioracdo mais rapida do comércio global, que impactaria adicionalmente as exportagbes brasileiras,
sensiveis primordialmente ao volume de comércio internacional e aos pregos das commodities, e reduziria o
saldo comercial esperado para cada nivel de atividade local. Por exemplo, uma queda de 15% no volume de
comércio global poderia reduzir o saldo comercial para zero, mesmo apds considerarmos a queda de 1% no
PIB brasileiro. Tais consideracdes sdao mais relevantes em um horizonte mais longo, caso a recessao global
realmente se mantenha em um perfil “L” nos préximos trimestres.

2. Estratégia Macro — Marcelo Villela

O ambiente de mercado no més de fevereiro se mostrou bastante hostil para os ativos de risco. A questdo
financeira dos bancos americanos voltou a tona com a divulgacao do novo Programa de Assisténcia logo no
inicio do més. Aliada a questdo financeira nos Estados Unidos, a crise abalou os paises emergentes do leste
europeu (com destaque para Hungria). Havia se percebido o quanto os bancos europeus tinham grande
exposicdo a esta regido e também o qudo grave é uma solugdo para este problema. Por conta disto, os
prémios de risco dos paises da regido sofreram uma elevagao expressiva.

Em contrapartida a questdo financeira, a recuperacdo da atividade industrial (ainda de um ponto bastante
baixo) em alguns paises de G7 e também da China trouxe um pouco de alento frente aos indicadores
econdmicos ainda bastante ruins. A China hoje neste contexto de crise econdmica é peca fundamental para
uma melhora de perspectiva. O pacote fiscal do pais, com foco também em infra-estrutura, tem trazido uma
expectativa melhor para as commodities. Aliado a isto, o pais tem se movimentado para adquirir ativos
estratégicos no mundo e também deu indicacdo de que neste momento seria adequado compor suas reservas
com algumas commaodities.

Em todo este contexto bastante complicado para ativos de risco, os ativos brasileiros tem se tornado opgao
de investimento, por serem considerado de risco mais baixo. A diferenciacao do Brasil com relacdo a outros
paises é clara. A performance dos ativos de renda fixa, moeda e de bolsa é melhor que boa parte dos paises
emergentes.

Neste ambiente de diferenciacdo positiva para Brasil, em um mercado de pouco apetite a risco, mantivemos
pequenas posigbes em renda variavel, com foco nos papéis mais defensivos e com dividendos mais elevados.
Mantivemos ao longo do més uma posicdo comprada em volatilidade de algumas agGes que também se
mostrou bastante rentavel.

No mercado de cambio comegamos a estruturar uma carteira mais positiva para o Real, contudo sempre com
uma posicdo vendida em uma moeda com fundamentos piores. O peso mexicano tem se mostrado um bom
hedge para a carteira, pois na piora, ele tem a mesma performance que o Real e na melhora, a moeda
brasileira supera muito bem. Esta percepcdo de diferenciacdo tem se disseminado nas Ultimas semanas e
acreditamos que prevalecera por bastante tempo.

No mercado de juros continuamos mantendo uma posicao aplicada na parte curta da curva. O quadro
benigno de inflagcdo, aliado a uma atividade econ6mica bem fraca, tornam o cenario de queda de juros mais
rapido e mais intenso do que nos outros ciclos.

3. Estratégia Trading — Luiz Alberto Marques

Fevereiro foi um més de quase soma zero para a estratégia trading. Mantivemos o call de atividade e inflagdo
em niveis baixos, viabilizando resultados positivos na posicao dada nos juros, di janeiro 10 e janeiro 12. Por
outro lado, a valorizacdo do dodlar diante de todas as principais moedas no mundo consumiu o premio dos put
spreads no mercado de dodlar/real. O aproveitamento nos day-trades no mercado de cambio e bolsa acabou
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sendo bastante reduzido, fazendo com que o fundo ficasse muito proximo do benchmark. Obtivemos um
pequeno ganho no mercado long and short em commodities.

4. Estratégia AcoOes - Long Only — Fabio Spinola

No més de fevereiro a bolsa apresentou queda de 2,84%. Mais uma vez a elevada volatilidade se mostrou
presente, com valorizagao ao redor de 9,0% no melhor momento (6/fev), para depois fechar o més em
queda. No inicio do més, o mercado global continuou otimista com a recuperacdo da produgdo industrial.
Posteriormente, a atengdo se voltou para a reversao de alguns pregos spot de commodities e quedas de
producdo industrial, que comegaram a indicar que estadvamos passando por um periodo de re-estocagem (e
ndo uma recuperacao de fato). Os fracos resultados das empresas também contribuiram para a reversao do
movimento.

Mesmo com o tom otimista que tomou conta do mercado no més anterior, continuamos acreditando que
ainda era cedo para se acreditar em recuperacao consistente, e mantivemos nossa percepgao de que a bolsa
negociaria num intervalo até que o cenario macro se tornasse mais claro. Desta forma, mantivemos nossa
estratégia conservadora, com exposicao focada em empresas geradoras de caixa, com balangos fortes e, na
medida do possivel, boas pagadoras de dividendos.

Continuamos com os mesmos temas de investimento do més anterior: empresas com itens de baixo valor em
detrimento daquelas com tickets elevados, desalavancagem de empresas com endividamento atrelado ao
CDI/Selic e empresas com flexibilidade em postergar investimentos (e com possibilidade de obtencdo de
reducdo no custo unitdrio do investimento) em detrimento daquelas provedoras de bens de capital.
Aproveitamos a alta das cotagdes durante o més para diminuir nossa exposicdo em ciclicos globais por
acreditar que o mercado estava precificando uma recuperacdo prematura. Além destes temas, abrimos
posicdo nos setor de construcdo civil, em fungdo da expectativa com o pacote imobilidrio anunciado pelo
governo.

O desempenho do Fundo Quest AgGes FIA em janeiro foi negativo em 1,9%, 1,1 p.p. superior ao IBOVESPA
do periodo. O bom desempenho foi conseqiiéncia da carteira defensiva, focada em elétricas e telefonia, e
também em funcdo da reducdo da exposicdo em commodities. Os setores que mais contribuiram
favoravelmente foram os de elétricas, telefonia e petréleo. Os destaques negativos foram as instituicGes
financeiras, siderurgia e mineragao.

Conforme comentado na carta de jan/09, continuamos posicionados no tema de desalavancagem do balanco
de empresas com endividamento atrelado ao CDI/Selic e em empresas com elevados dividendos, receitas
resilientes e em processo de desalavancagem. Tal tema de investimento pegou tracao em fevereiro, fazendo
com que a maior contribuicdo positiva no més fosse dos setores de elétricas e telecomunicagoes.

Em relacdo as commodities, reduzimos nossa exposicao por acreditar que o mercado estava superestimando
0 processo de re-estocagem que o setor estava passando. Com a valorizagdo observada em jan/09, as agles
do setor passaram a contemplar uma recuperagdo, que em nossa opiniao, ainda era prematura. Mesmo com
os ativos apresentando boas perspectivas de longo prazo, nos pareciam precificados quando observavamos
métricas de curto prazo. Nossas posicoes de Petrobras e OGX tiveram performance positiva nos més
mostrando-se boas selecBes de investimento apesar da correcdao dos pregos comentada acima.

Com a divulgacdo dos resultados de siderurgia e mineracao, ficou claro que o risco de volumes para paises da
OECD tinha crescido substancialmente. Em funcdo disto, optamos priorizar a CSN entre as empresas de
siderurgia e mineracao. Mesmo com a deterioracao das perspectivas da siderurgia, acreditamos que a CSN
seja a melhor opcdao no universo. No segmento da siderurgia, a CSN possui um mix de produtos e uma
estrutura de custos mais defensiva. E no segmento da mineragao, acreditamos que o risco de volumes seja
menor que o da Vale, dado o foco das vendas a China (que é responsavel por quase 80% dos embarques).
Além disso, os embarques de minério de ferro deverdo crescer ao redor de 50%, com as siderdrgicas
chinesas priorizando os novos entrantes em detrimento as trés grandes supridoras (Vale, BHP e Rio Tinto).
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Além de siderurgia e mineracgdo, as instituicoes financeiras e o setor de construcdo civil foram os que mais
contribuiram negativamente. Em relagao as instituicdes financeiras, nos posicionamos em Itat-Unibanco por
acreditar que seu valuation estava descontado ao considerar as sinergias potenciais e o diferencial de
rentabilidade da nova instituicdo frente aos peers, apesar de um provisionamento maior que o esperado no
resultado do 4T08, que a nosso ver, ndo sera recorrente e tornou seu balango mais forte.

Ja o posicionamento no setor de construcao civil foi motivado pela expectativa do anlincio do pacote de
habitagdo pelo governo em meados de fevereiro (0 que ainda ndo ocorreu) e o valuation descontado das
empresas em face deste novo e possivel cenario. Porém a demora para a divulgacdo deste pacote acentuou a
queda na demanda por imdveis neste trimestre e aumentou a percepcao de risco de execucdo destas
medidas. Os resultados operacionais do 4T08 de duas grandes empresas do setor também contribuiram
negativamente, sendo abaixo do esperado.

Segundo o noticiario e o direcionamento provido pelas empresas do setor, o pacote imobilidrio podera
promover mudancgas significativas na dindmica do setor, com o foco em baixa renda. Apesar de ndo
acreditarmos na completa execucdo do nimero de unidades comentadas (1 milhdo de unidades em 2 anos),
dado a burocracia, gargalos operacionais e licencas necessarias, a meta é extremamente relevante quando
comparada ao numero de unidades langadas nos ultimos dois anos (por volta de 250 mil), e além do que
acreditamos estar precificado nas agdes. Acreditamos que a baixa renda serd a grande beneficiada destas
medidas principalmente por conta da reducdao da prestacdo mensal (juros menores, troca da tabela Price por
SAC e subsidio de parte do seguro), 100% loan-to-value e a postergacdo de parcelas para o fim do
financiamento em caso de desemprego. Continuaremos a monitorar 0 setor e reacessaremos a tese de
investimento oportunamente.

5. Estratégia Agoes - Long & Short — Fabio Spinola

Os fundos Quest Long Short (LS) e Quest Equity Hedge (EH) tiveram desempenho de 0,95% e 0,81%,
respectivamente. E acumulamos 102,1% e 110,5% do CDI no ano respectivamente.

Continuamos investindo em empresas geradoras de caixa, com balangos saudaveis e alinhadas com os temas
de investimento citados na carta FIA. Os setores que se destacaram positivamente foram os de elétricas,
telefonia e petroleo. O principal destaque negativo foi o setor de instituicdes financeiras.

Além do setor de elétricas ter performado bem em termos absolutos, a escolha dos pares também se mostrou
correta. Posicionamos-nos em Cesp, Eletropaulo e TRPL em detrimento de Tractebel e indice. Com o mercado
voltando a precificar as incertezas, optamos por empresas bastante defensivas e com elevados dividendos. Ja
a posicdo vendida em Tractebel foi motivada pela redugdo do payout (que aumentou o diferencial de
dividendos entre ela e Eletropaulo e TRPL), bem como pelo risco do prego spot de energia continuar abaixo
de R$100.

O setor de commodities também contribuiu positivamente no més, com destaque positivo para o setor de
petroleo. Mesmo tendo priorizado siderurgia e mineragao, nosso posicionamento abaixo do peso do indice, a
troca por CSN apods os resultados e o posicionamento em OGX e em Petrobras fizeram com que o universo
contribuisse favoravelmente no fechamento do més.

O principal destaque negativo no més foi o setor de instituicOes financeiras. Posicionamos-nos em Itau-
Unibanco contra Bradesco por acreditar que o diferencial entre ambos estava muito reduzido em fungao do
mercado ndo incorporar as sinergias potenciais além do diferencial de rentabilidade entre os dois bancos.
Entretanto, conforme comentado na carta FIA, o resultado de Itad-Unibanco contribuiu negativamente para a
performance da acdo por conta de um provisionamento maior que o esperado no resultado do 4T08, o que a
nosso ver, ndo sera recorrente e tornou seu balango mais forte. Continuamos a acreditar que o prémio de
Itad-Unibanco deve aumentar, dado que o multiplo atual ndo considera sinergias potenciais.

Por Ultimo, cabe ressaltar que mesmo com o desempenho abaixo do indice do setor de construgao civil
comentado na carta FIA, a escolha dos pares se mostrou correta, dado a pequena contribuicdo negativa do
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setor aos fundos. Optamos por empresas com foco em baixa renda, que apresentaram bons resultados
operacionais no 4T08 e valuation descontado. Ficamos vendidos em empresas com fraco resultado
operacional no 4T08 e prémio em valuation.

Acreditamos que o elevado grau de incertezas/baixa visibilidade e alta volatilidade continuardo presentes no

curto prazo o que justifica a alocacdo em empresas mid e large-caps em detrimento das small-caps e
exposicao bruta ainda reduzida.
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Atribuicao de Performance — Fevereiro de 2009

m m QueSt Macro 30 FIM

Bolsa 0,14% Bolsa 0,21% Bolsa 0,20%
Bolsa ex-Brasil 0,00% Bolsa ex-Brasil 0,00% Bolsa ex-Brasil 0,00%
Doélar -0,11% Dolar -0,21% Dolar -0,23%
Outras moedas 0,02% Outras moedas 0,11% Outras moedas 0,13%
Outros ativos ex-Brasil 0,00% Outros ativos ex-Brasil -0,01% Outros ativos ex-Brasil 0,00%
Inflagdo Brasil 0,03% Inflagdo Brasil 0,05% Inflagdo Brasil 0,00%
Juros Brasil 0,09% Juros Brasil 0,26% Juros Brasil 0,18%
Caixa 0,86% Caixa 0,74% Caixa 0,90%
Despesas -0,01% Despesas -0,01% Despesas -0,02%
Custos -0,12% Custos -0,15% Custos -0,15%
Rentabilidade Liquida 0,89% Rentabilidade Liquida 0,98% Rentabilidade Liquida 1,01%
Agronegoécio 0,00% Agronegocio -0,01% Agronegécio -0,02%
Bens de Capital 0,01% Bens de Capital 0,01% Bens de Capital 0,02%
Construggo Civil -0,87% Construgdo Civil -0,05% Construgao Civil -0,11%
Consumo 0,11% Consumo 0,02% Consumo 0,01%
Elétricas e Saneamento 1,07% Elétricas e Saneamento 0,23% Elétricas e Saneamento 0,33%
Inst. Financeiras e Seguros -1,29% Inst. Financeiras e Seguros -0,18% Inst., Financeiras e Seguros -0,34%
Logistica e Transportes -0,18% Logistica e Transportes 0,04% Logistica e Transportes 0,05%
Mineragdo e Siderurgia -2,26% Mineragao e Siderurgia -0,06% Mineragdo e Siderurgia -0,16%
Papel e Celulose -0,01% Papel e Celulose -0,01% Papel e Celulose -0,02%
Petréleo, Gas e Petroquimica 0,35% Petréleo, Gas e Petroquimica 0,21% Petréleo, Gas e Petroquimica 0,32%
Telefonia, Midia e Tecnologia 1,10% Telefonia, Midia e Tecnologia 0,18% Telefonia, Midia e Tecnologia 0,23%
Caixa 0,19% Caixa 0,72% Caixa 0,67%
Despesas / Custos / Juros -0,14% Despesas / Custos / Juros -0,16% Despesas / Custos / Juros -0,14%
Rentabilidade Liquida -1,94% Rentabilidade Liquida 0,95% Rentabilidade Liquida 0,81%
Bolsa 0,04%

Délar -0,09%

Outras Moedas 0,00%

Inflagdo Brasil 0,00%

Juros Brasil 0,16%

Caixa 0,84%

Despesas -0,05%

Custos -0,10%

Rentabilidade Liquida 0,81%

Itens que compdem Despesas: corretagem, taxas (exceto taxas referidas em custo), cartdrio, impressos e demais despesas; e Custos:

taxas administragdo, performance e custddia.
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6. Historico de Performance

Quest 1 FIM - Historico de Rentabilidades

Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2004 6,65% 2,13% 1,15% 1,23% 1,77% 0,86% 1,06% 1,38% 1,45% 0,96% 1,53% 1,75% 24,11% 149,04%
2005 1,34% 1,82% 1,01% 1,18% 1,76% 1,15% 1,23% 1,35% 1,69% 1,14% 1,78% 1,88% 18,78% 98,87%
2006 3,55% 3,06% 0,50% 2,54% -1,09% 1,75% 1,53% 2,10% 1,00% 1,76% 1,55% 1,97% 22,11% 146,97%
2007 0,98% 0,88% 1,37% 2,76% 2,54% 0,43% 1,01% -0,50% 1,41% 2,15% -0,06% -0,15% 13,54% 114,48%
2008 -0,25% 0,35% -2,52% 1,56% 1,26% -0,73% -0,19% 0,52% 1,25% 1,20% 1,15% 1,62% 5,26% 42,54%
2009 1,16% 0,89% 2,06% 108,18%
Acum. Desde 2004 119,67% 115,35%
12 meses 7,32% 58,26%
Acum. Desde 2004 119,57%  mar-2009
Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2004 0,71% 2,90% 2,50% 6,22% 191,44%
2005 1,34% 2,83% 0,62% 0,87% 2,19% 0,48% 0,88% 1,08% 2,14% 0,84% 2,83% 2,55% 20,27% 106,71%
2006 5,78% 4,49% -0,27% 3,94% -3,04% 2,37% 2,01% 3,01% 1,09% 2,47% 2,05% 2,89% 29,97% 199,22%
2007 1,06% 1,02% 1,76% 4,53% 4,09% -0,10% 1,20% -2,14% 2,23% 3,57% -0,80% -0,69% 16,65% 140,85%
2008 -1,27% 0,20% -5,32% 1,61% 1,57% -2,18% -0,48% 0,48% 1,31% 1,43% 1,28% 1,63% 0,00% n.a.
2009 1,28% 0,98% 2,28% 119,41%
Acum. Inicio 98,09% 121,11%
12 meses 3,39% 26,98%
Inicio: 19/10/2004 Atualizado em  mar-2009
Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI
2007 2,35% -0,46% -0,78% 1,10% 51,95%
2008 -0,35% -0,58% -3,33% 1,43% 1,46% -1,38% 0,25% 0,65% 1,34% 1,82% 1,20% 1,45% 3,91% 31,60%
2009 1,21% 1,01% 2,23% 116,91%
Acum. Inicio 7,39% 43,66%
12 meses 7,22% 57,44%
Inicio do Fundo em: 17/10/2008 Atualizado em: ~ mar-2009

Quest Acoes FIA - Historico de Rentabilidades

Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. Ibov.*

2005 0,98% 1,32% 7,34% 9,82% -1,19% 10,15% 6,85% 40,25% 28,93%
2006 9,34% 7,80% -1,17% 19,53% -6,44% -1,43% 1,58% 2,44% 1,89% 8,25% 6,41% 9,84% 72,26% 32,93%
2007 2,22% 3,53% 4,45% 8,09% 7,92% 3,62% 4,80% 0,21% 9,20% 9,80% -1,84% 3,10% 70,25% 43,65%
2008 -9,75% 8,24% -8,97% 8,64% 10,37% -4,70% -6,73% -7,22% -11,08% -13,95% 2,66% 5,59% -27,15% -41,22%
2009 2,21% -1,94% 0,23% 1,69%

Acum. Inicio 200,32% 47,15%
12 meses -25,25% -39,86%
Inicio do fundo: 01/06/2005 Atualizado em  mar-2009

Quest Long Short 30 FIM - Histérico de Rentabilidades

Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI

2007 2,08% 4,86% 1,24% 2,19% 2,65% 1,63% 3,73% 1,00% 0,72% 2,75% 0,58% 2,18% 28,74% 243,08%
2008 -0,70% 1,09% -1,93% 1,16% 1,66% 1,11% -0,08% -0,20% 1,70% 1,44% 1,76% 1,51% 8,79% 71,09%
2009 0,99% 0,95% 1,95% 102,00%
Acum. Inicio 42,93% 164,49%
12 meses 10,48% 83,40%
Inicio do Fundo: 28/12/2006 Atualizado em  mar-2009

Quest Equity Hedge FIM - Histérico de Rentabilidades

Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI

2007 2,87% 2,87% 342,31%
2008 0,77% 1,56% -2,61% 1,44% 1,97% 1,36% -0,36% -0,52% 2,75% 2,86% 2,28% 1,92% 14,13% 114,27%
2009 1,28% 0,81% 2,11% 110,44%
Acum. Inicio 19,89% 137,55%
12 meses 13,87% 95,93%
Inicio do Fundo: 30/11/2007 Atualizado em  mar-2009

Quest Iporanga 15 FIM - Historico de Rentabilidades

Ano jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Acum. %CDI

2007 0,31% 0,99% 1,30% 114,61%
2008 0,35% 1,22% 1,19% 1,86% 1,14% 0,67% 1,95% 1,02% 1,08% 1,29% 1,09% 1,33% 15,15% 122,50%
2009 1,23% 0,81% 2,05% 107,46%
Acum. Inicio 19,04% 120,42%
12 meses 15,68% 124,72%
Inicio do fundo: 21/11/2007 Atualizado em: mar-09

Para mais informagOes entrar em contato com:

Fone: 55 11 3526-2250 email: comercial@questinvest.com.br
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Quest Investimentos Ltda.
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As informagOes contidas neste material sdo de cardter meramente e exclusivamente informativo, ndo se
tratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados
financeiro e de capitais, A QUEST nao se responsabiliza pelas decisbes de investimento tomadas com base
nas informagdes contidas neste material, A Quest Investimentos Ltda, ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro, As informagdes contidas neste material sdo de
carater exclusivamente informativo, E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer
decisdo de investimento, Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura, As rentabilidades
divulgadas ndo sdo liquidas de impostos, Todos os fundos de investimento geridos pela Quest Investimentos
Ltda, utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politica de investimento, Tais
estratégias, da forma como sdao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, Nenhum fundo conta com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC, Para avaliacdo da performance do fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de
periodo de, no minimo, 12 (doze) meses, Riscos gerais: em funcao das aplicacdes do fundo, eventuais
alteracOes nas taxas de juros, cambio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagGes ou desvalorizacoes
de suas cotas, Para obtencdo do Regulamento, Histdrico de Performance, Prospecto, além de eventuais
informacOes adicionais, favor entrar em contato com a administradora dos fundos da Quest Investimentos
Ltda.
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